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NEUTRALIDADE FISCAL NAS
OPERACOES DE CISAO-FUSAO

Quando se fala em cisdo-fusdo, ndo se esta perante uma simples
jungao de duas ou mais empresas numa sé (fusdo), nem perante a
divisdo de uma empresa em duas ou mais (cisdo). A cisao-fusao
caracteriza-se por combinar elementos de ambas as operacodes:
uma sociedade que se divide, e as partes do seu patrimoénio
integram outras sociedades ja existentes.

Apesar desta figura nao estar expressamente prevista na lei, é
reconhecida pela doutrina como uma operagao legitima, ainda
que atipica, resultante da conjugacao entre a cisao (artigos 118.° e
seguintes) e a fusao (artigos 97.° e seguintes), ambos do Cdédigo
das Sociedades Comerciais.

Quando realizada mediante aumento de capital da sociedade
beneficiaria, esta operacao pode beneficiar do regime de
neutralidade fiscal, desde que as sociedades envolvidas sejam
detidas pelo mesmo (ou mesmos) socio(s). Neste enquadramento,
evita-se a tributagdo de mais-valias ou de rendimentos que, em
condi¢Ges normais, estariam sujeitos a tributacao.

Este regime permite, assim, a reorganizacao empresarial sem
efeitos fiscais adversos, desde que se cumpram o0s requisitos
legais estabelecidos no artigo 73.° do Cédigo do IRC (CIRC).

A operacao qualifica-se para o regime de neutralidade fiscal
guando a sociedade cindida transfere um ou mais ramos de
atividade, organizados como unidades econdmicas autdénomas,
para a sociedade beneficiaria, nos termos do n.° 2 do artigo 73.° do
CIRC. O ativo transferido deve continuar a ser utilizado na mesma
atividade, assegurando-se a continuidade da exploracao
econdmica.

Para que se verifique a neutralidade fiscal, € ainda necessario:

1. Que a operagao seja realizada através de um aumento de capital
da sociedade beneficiaria;

2. Que esta contabilize o patrimdnio recebido (ativos e passivos)
pelos mesmos valores constantes na contabilidade da sociedade
cindida, conforme estipulado no n.° 3 do artigo 73.° do CIRC,
assegurando-se a manutencao do valor histdrico e a ndo geracao
de ganhos ou perdas tributaveis;

3. Que ambas as sociedades envolvidas sejam detidas pelos
mesmos sécios, Nos termos da alinea d) do n.° 2 do mesmo artigo.
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Recentemente, a Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT), através de uma Informacgao
Vinculativa, veio clarificar os critérios de aplicabilidade deste regime, com base num
caso aoreciado: uma sociedade por quotas, com atividade na construcao, reparagao
de edificios e gestao imobiliaria, pretende transferir parte do seu patrimoénio para
outra sociedade, com atividade complementar na area da construgao administrativa
imobiliaria.

A operacgao foi estruturada de forma a permitir que cada sociedade se concentrasse
Nnuma area distinta. A sociedade cindida manteria exclusivamente a promogao e
gestdao imobiliaria, enquanto a beneficidaria assumiria as atividades de construgao e
reparacao. O patrimonio afetado a cada ramo seria transferido de forma auténoma e
organizada, assegurando a sua continuidade operacional.

A AT reforgou, nesta Informagao Vinculativa, a importancia do conceito de “ramo de
atividade auténomo”, nos termos do n.° 4 do artigo 73.° do CIRC: trata-se de um
conjunto de ativos e passivos organizados de forma a constituirem uma unidade
econémica capaz de funcionar autonomamente, ja existente e operacional antes da
cisdo.

No caso em apreco, os ativos transferidos (imoéveis, saldos de clientes e fornecedores,
trabalhadores, dividas, entre outros) constituiam, segundo a AT, um ramo de
atividade auténomo, permitindo a aplicagdao do regime de neutralidade fiscal.

Por fim, importa referir que este regime nao se aplica automaticamente. A sua
utilizagao deve ter por base motivos econdmicos validos. Caso contrario, podera ser
acionada a clausula antiabuso prevista no n.° 10 do artigo 73.° do CIRC, permitindo a
AT desconsiderar a operagdao sempre que se verifigue que o seu Unico propdsito é a
obtengao de vantagens fiscais indevidas.

Assim, mesmo que a operagao cumpra formalmente os requisitos legais e fiscais
(manutengcao da proporgao acionista, separagao clara de ramos de atividade,
continuidade operacional), poderd ser revertida pela AT caso existam indicios de que
a motivacgao subjacente é exclusivamente fiscal, sem fundamento econémico real.
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Esta informagdo ndo é publica e ndo constitui qualquer forma de publicidade, sendo
proibida a sua c6pia ou divulgag¢do. O conteddo da presente informacgao e as opinides
expressas sao de carater geral, ndo podendo ser entendida como substituindo uma consulta
juridica.
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